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VIRKSOMHET

Ulsmo AS ble etablert i 1985. Selskapet skal gjennom sin kompetanse og kultur
videreutvikle et sterkt og fremtidsrettet familieselskap gjennom aktiviteter badde nasjonalt
og internasjonalt. Ulsmo AS er morselskap i Ulsmo konsernet og er lokalisert i Blahuset i
Ulsteinvik, i en av eiendommene til Ulsmo Eiendom AS. Selskapet utgver
administrasjonstjenester og gkonomifunksjon for Finans og Eiendom.

Ulsmo konsernet har tre forretningsomrader; Maritim gjennom konsernet Ulstein Group
ASA, Eiendom gjennom konsernet Ulsmo Eiendom AS, og Finans gjennom Ulsmo Finans AS.

Regnskapet for 2016 er satt opp under forutsetning om fortsatt drift.

STATUS FOR FORRETNINGSOMRADER

Finans
Ulsmo Finans retter investeringene sine mot noterte aksjer, OBX-indekser og derivater,
fortrinnsvis i det skandinaviske markedet.

Avkastningen i det norske aksjemarkedet var i 2016 pa 12% (OSEFX). Globalt var oppgangen
pa 6% (Morgan Stanley World Index malt i NOK). Det norske markedet dro fordel av sterk
utvikling i rAvarebaserte aksjer mot slutten av aret, spesielt innenfor olje og offshore. I tillegg
har en svak krone virket positivt for andre sektorer, som feks sjgmat.

Veksten i den globale gkonomien ble pa ca 3,1%, ned fra 3,4% i 2015. I OECD var det spesielt
USA som trakk ned veksten, men ogsa Europa hadde svakt fallende vekst. Det var spesielt i
begynnelsen av 8ret at veksten var svak. I Kina fortsatte veksten 3 falle og endte pa ca
6,7%, ned fra 6,9% i 2015. Den litt svake veksten i Kina medfgrte svak utvikling i
ravaremarkedene hvilket rammet mange land i non-OECD omradet. Flere av de
ravareeksponerte landene hadde negativ vekst.

2016 ble nok et sterkt 8r for selskapets totalportefslje med en avkastning pa 20,5%
sammenlignet med 9,6% for referanseindeksen. Meravkastningen skyldes i all hovedsak den
sterke avkastningen i aksjeportefgljen og rett allokering mellom aksjer og kontanter.

I 2017 vurderes utsiktene for den globale konjunkturutviklingen @ vaere noe bedre enn for
fjoraret. I Europa har de fleste land god vekst og mye ledige ressurser gir rom for videre god
vekst fremover. I USA er ogsa utsiktene gode pa kort sikt, selv om sykelen her er relativt
moden. I Kina har gkt aktivitet i boligmarkedet medfgrt at veksten ogsd her er gkende pa
kort sikt. Likevel er utsiktene for aksjemarkedet for 2017 blandet. Selv om konjunkturene og
forventet utvikling i inntjeningen er bedre enn pa lenge, er prisingen pa inntjening pa et hgyt
niva og gir nedsiderisiko i markedet. At trenden i rentemarkedet kan ha snudd fra fallende til
stigende kan ogsd skape utfordringer for aksjemarkedet utover i aret. For det norske
markedet er utviklingen i r@varemarkedene og spesielt oljemarkedet viktig. Med en oljepris
pa litt over $50/fat vurderes fortsatt oppsiden som litt stgrre enn nedsiden.

Forretningsomradet hadde ved utgangen av aret to ansatte.



Eiendom
Ulsmo Eiendom AS er et eiendomskonsern innenfor utleie av naeringsareal og salg av

boliger.

Utleie:

Eiendomsmassen bestdr av ca 40.000 m2 brutto i Alesundsregionen og i Ulsteinvik fordelt
pa forretningsbygg (handel/kontor), kombibygg (produksjon, lager, kontor) og kjgpesenter.
Portefgljen har ca 70 leietakere med en gjenvaerende Igpetid for utleiekontraktene pa ca 3,5
ar.

Markedet for norsk naeringseiendom var sterkt i 2016, noe som kommer til uttrykk gjennom
lavere yield (hgyere eiendomspriser) og hgyere transaksjonsvolum. Arsakene er blant annet
bedre utsikter for norsk gkonomi, og fortsatt utsikter til lav rente fremover. I Oslo har
prime yield for kontor bunnet ut pé’l 3,75%, drevet av gkt etterspgrsel og forventet vekst i
markedsleienivaer. I tillegg har kredittmarkedet fungert godt, slik at tilgangen p& kapital
har veert god. Innen lager-/logistikkmarkedet har netthandel gitt hgyere etterspgrsel naer
de store byene, og de beste eiendommen verdsettes ned mot yield 5,5% i Oslo-omradet. I
tillegg har internasjonale aktgrer kommet pa banen, og bidratt til & presse prisene opp pa
prosjekter med lange og sikre kontrakter.

For Ulsmo Eiendom har Rlesundseiendommene vist en positiv utvikling i 2016 med tanke pa
ledighet og etterspgrsel. Men tilbudet av kontorlokaler er fortsatt hgyt, og har bidratt til 3
holde prisene nede i dette segmentet. Likevel opplever vi at Moa/Breivika-omradet stadig
blir styrket gjennom satsningen til Amfi og Olav Thon, og at IKEA vil etablere seg her i nzer
fremtid. Vedtaket om ny veg mellom &lesund bysentrum og Moa/Breivika vil ogsa gi store
ringvirkninger de kommende arene. Moa/Breivika har blitt et sentralt og ettertraktet
knutepunkt i Alesund. Med ca 18.000 m2 utleiebart areal i dette omradet, innen alle
utleiesegmenter, vurderes framtidsutsiktene for denne portefgljen som gode.

Selskapet har ikke gjort endringer i portefgljen i 2016, men har utviklet og tilrettelagt
byggene for flere typer leietakere som vil styrke posisjonen til Ulsmo Eiendom fremover.

Bolig:

Ulsmo Eiendom har ca 180 boliger i blokk under utvikling og salg i Alesund kommune. P&
Sjursdkeren pa Blindheim er 22 av 33 leiligheter solgt og innflytting er satt til februar 2018.
Fri sikt Volsdalsberga i Alesund er et annet boligprosjekt pa ca 150 enheter. Dette
boligprosjektet fikk detaljreguleringsplanen sin godkjent av Alesund kommune i februar
2017 og arbeidet med utvikling av leilighetene er i full gang. Salgsstart forventes i andre
halvar 2017, og vil tilfere Alesund et nytt attraktivt og sjgnaert bomiljg ved bykjernen.

Boligprisveksten i Norge fortsatte i 2016 med en samlet prisvekst p8 12,8%. Forskjeliene
var imidlertid store med Oslo pa topp med 23%, mens i Stavanger falt prisene med 2,6%.
Innen de ulike segmentene var prisveksten pa 14,5% for leiligheter og 6% for enebolig.
Mye av dette skyldes sentralisering, men ogsa demografiske forhold, med flere eldre og
enslige. I Mgre og Romsdal viser tallene samme trend som ellers i landet innenfor de ulike
boligsegmentene ,0g med en totalprisvekst pa 6% for 2016. Sammenlignet med andre byer
i Norge har utviklingen i Alesund vaert moderat, og markedet vil fortsatt vaere avhengig av
utviklingen i naeringslivet og inntektsutviklingen generelt. I den siste tid har vi sett tegn til
bedring innen deler av Maritim industri, samt hgy aktivitet innen fiskeri/oppdrettsnaeringene
og bygg/anleggssektoren. Folketallsutvikling og bedring i sysselsettingstallene stgtter opp
under at Alesundregionen framover vil veere en attraktiv region & bo i, bade for unge og

gamle.

Forretningsomradet Eiendom hadde ved utgangen av aret 4 ansatte.



Maritim

Ulstein Group ASA er morselskap i et maritimt konsern innen skipsdesign,
engineeringstjenester, skipsbygging, elektroinstallasjon, automasjon, kraftpakker,
ettermarkedstjenester, selskaper som eier skip og skipsandeler og eiendomsselskaper som
eier bygg og anlegg.

Ulstein Group har hovedkontor i Ulsteinvik, Norge, og har i dag datterselskaper i 7 land.
Konsernets hovedvirksomhet er inndelt i forretningsomradene Design & Solutions, Power &
Control, Shipbuilding og Shipping.

Markedet i 2016 har vaert krevende. Oljeprisen nddde sitt laveste niva i januar 2016, men
har i lgpet av dret steget og ved utgangen av aret har den stabilisert seg rundt USD 55.
Oljeselskapene er fortsatt tilbakeholdne med nyinvesteringer og vedlikeholdsaktiviteter, noe
som har fgrt til utsettelse av prosjekter og lavere kapasitetsutnyttelse av eksisterende flate.
Oljeselskapene har klart @ redusere kostnadene sine. Dette i kombinasjon med en stigende
oljepris gir hdp om en bedring i offshorenzeringen de kommende &rene.

Ulstein Group har de siste drene gjennomgatt omfattende omstillings- og
effektiviseringstiltak for 8 gke produktiviteten og redusere kostnadene. Samtidig fortsetter
satsingen pa innovasjon innen konsernets produkt- og tjenesteportefglje, bestdende av
smarte Igsninger som skal dekke kunden sitt behov til en baerekraftig pris.

2017 vil imidlertid bli krevende og det vil ta tid & absorbere overkapasiteten i markedet.
Konsernet har gjennom de siste par arene jobbet systematisk og malrettet for & posisjonere
seg i nye markeder og nye segmenter og da med spesielt fokus pd Offshore vind, Ropax og
Exploration cruise markedet, noe vi begynner & se resultatet av gjennom kontrakter inngatt
i 2016 og begynnelsen av 2017. Ulstein Group er godt posisjonert til & utnytte mulighetene
innenfor konsernets satsingsomrader i 2017.

Forretningsomradet Maritim hadde ved utgangen av aret totalt 590 ansatte.

FINANSIELL RISIKO

Ulsmokonsernets valutarisiko er hovedsakelig knyttet til Maritim og Finans. For Maritim
blir kontrakter i utenlandsk valuta sikret. For Finans kan valuta benyttes som hedging mot
aksjeportefgljen, og er med pa & redusere den totale risikoen innenfor omradet.
Renterisikoen er hovedsakelig knyttet til 13n til Eiendomsportefgljen. Konsernet foretar
rentesikringer for a redusere likviditetsrisikoen samt gke forutsigbarheten for
rentekostnadene under dette forretningsomradet. Ulsmokonsernets likviditet vurderes som
god.

ARBEIDSMILJQ OG YTRE MILJ@

Arbeidsmiljget anses som godt. Sykefravasret i Ulsmo har vaert lavt. Ulsmo har ikke hatt
noen skader i Igpet av aret. Sykefravaeret i resten av konsernet vurderes som
tilfredsstillende og det jobbes systematisk for & redusere dette ytterligere.

Virksomheten til Ulsmo med datterselskaper medfgrer ikke forurensning eller utslipp som
kan veere til skade for det ytre milj@, utover det som er vanlig for konsernets virksomheter.
LIKESTILLING

Ved utgangen av aret hadde morselskapet Ulsmo AS 6 ansatte og Ulsmokonsernet 600

ansatte. Administrerende direktgr er kvinne, og styret bestar av 3 kvinner og 3 menn. For
Ulsmokonsernet er forskjeller i Ignn knyttet til ulike stillinger og ansvarsomrader. Dagens



lgnnssystem viser at malsettingen om lik Ignn for likt arbeid er oppfylt. Ved rekruttering og
interne avansement blir det fokusert pa riktig kompetanse uavhengig av kjgnn,
AKSJONARFORHOLD

Selskapets aksjekapital er NOK 2.426.000,- fordelt p8 5.985 A-aksjer og 18.275 B-aksjer,
hver palydende NOK 100,- fordelt pa 10 eiere.

FORSKNING OG UTVIKLING

Forskning og Utvikling (FoU) er spesielt viktig for den videre utvikling av den Maritime delen

av konsernet, og Ulstein Group sine produkt- og tjenesteportefgljer. Selskapet investerte
NOK 139,7 mill. i FoU i 2016, hvorav NOK 10,1 mill. (7,3 %) ble mottatt i stgtte fra det

offentlige.

ARETS RESULTAT OG DISPOSISJONER

Hovedtall;
2016 2015

Tall i NOK 1000 Ulsmo Konsern Ulsmo AS Ulsmo Konsern Ulsmo AS
Salgsinntekter 853 990 3236 2325770 3388
Driftsresultat -237 651 -6 276 -89 860 -9 893
Resultat fgr skatt -409 708 -165 996 -101 472 -35338
Arsresultat -351476 -165 900 -91 425 -36 141
Totalkapital 4620 383 1676 654 5436232 1856688
Egenkapital 2110603 1650022 2451139 1830923
Egenkapitalandel 46 % 98 % 45 % 99 %

Resultatene for 2016 i Uismo Konsern og Ulsmo AS reflekterer store nedskrivinger pa
eiendeler og at det ikke var full kapasitetsutnyttelse i selskapene innen forretningsomradet
Maritim. Forretningsomradene Finans og Eiendom hadde begge positive resultat.
Egenkapitalen for konsernet var ved arsskiftet NOK 2.110,6 mill tilsvarende en
egenkapitalandel pd 46%, sammenlignet med NOK 2.451,1 mill per 31.12.2015 (45%). For
Ulsmo AS var egenkaptalen NOK 1.650 mill (98%) per 31.12.2016, sammenlignet med NOK
1.830,9 mill (99%) per 31.12.2015. Kontantstrgamsanalysen viser likviditetsmessige
endringer gjennom aret, og for konsernet er denne preget av varierende kapitalbinding i
forbindelse med skipsbyggingskontrakter.

Styret vurderer egenkapital og likviditet for Ulsmo AS og Ulsmo Konsern som god.



Fremlagt resultatregnskap og balanse med tilhgrende noter, gir etter styrets oppfatning
riktig informasjon om driften og stillingen ved arsskiftet.

Resultat og disposisjoner 2016 2015

(alle tall i NOK 1000) Ulsmo Konsern | Ulsmo AS |Ulsmo Konsern| Ulsmo AS
Arsresultat -351.476| -165.900 -91.425 -36.141
Disponering av arsresultat:

Overfgrt fond for vurderingsforskjell -175.357 -27.963
Overfgrt annen egenkapital -191.411 -5.543 -36.737 -8.177
Avsatt til utbytte 25.510 15.000

Minoritetens resultatandel -185.575 -54.688

Sum -351.476| -165.900 -91.425 -36.141

Styret er ikke kjent med forhold som kan veere til hinder for foreslatt utdeling av utbytte og
konsernbidrag i Ulsmo AS. Etter styrets vurdering er disponering av arsresultatet og
foreslatte utdelinger forsvarlig ut fra selskapets aktiviteter, planer og virksomhetsrisiko.
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Resultatregnskap

Ulsmo AS
2015 2016

3 388 3 236
37 38
3 425 3274
0 0
0 0
6 345 6 363
190 190
0 0
6 782 2 997
-9 893 -6 276
-29 876 -162 490
0 0
2 671 973
1792 1961
132 0
0 0
164 165
0 0
0 0
-35 338 -165 996
803 -96
-36 141 -165 900
-36 141 -165 900
-27 964 -175 357
-8 177 -5 543
0 15 000
0 0
0 0
=36 141 -165 900

Salgsinntekter
Andre driftsinntekter
Sum driftsinntekter

Varekostnad

Endring i beholdning av v.i.a. og f.v.
Lenns- og personalkostnad
Avskrivning varige driftsmidler
Nedskrivning av varige driftsmidler
Annen driftskostnad

Driftsresultat

Inntekt pa investering i datterselskap
Inntekt pa investering i tilknyttet selskap
Renteinntekt fra foretak i samme konsern
Annen renteinntekt

Annen finansinntekt

Tap pa investering i tilknytta selskap
Rentekostnad til foretak i samme konsern
Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

Ordinart resultat for skattekostnad
Skattekostnad pa ordinart resultat

Ordineert resultat

Arsresultat
Overforinger

Overfort fond for vurderingsforskjeller
Overfert annen egenkapital

Avsatt til utbytte

Udekket tap

Minoritetsinteressers del av arsresultat
Sum overforinger

Note

13,16

14

14

17

9,17

12

Ulsmo konsern

2016 2015
853 990 2325770
43 492 46 957
897 481 2 372 726
425 138 1599 728
34 319 58 358
432 193 585 546
66 215 56 751
71 250 18 649
106 017 143 555
-237 651 -89 860
0 0
0 5 706
0 0
19 007 55 980
222 590 125 170
59 196 0
0 0
60 280 54 237
294 178 144 231
-409 708 -101 472
-58 232 -10 047
=351 476 -91 425
-351 476 -91 425
0 0
-191 411 -36 737
25 510 0
0 0
-185 575 -54 688
-351 476 -91 425




Balanse

Ulsmo AS

2015 2016
3112 3 207
0 0
0 0
3112 3 207
0 0
0 0
0 0
1 208 1018
1 208 1018
1652 124 1 476 861
90 000 0
0 0
0 0
1 462 1 462
1 869 1752
1 745 454 1 480 075
1749 775 1 484 300
0 0
491 105
705 15 120
1197 15 224
0 0
0 0
105 717 177 130
106 914 192 354
1856 688 1676 654

EIENDELER

Immaterielle eiendeler
Konsesjoner, patenter, lisenser o.l.
Utsatt skattefordel

Goodwill

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Tomter,bygninger og annen fast eiendom
Maskiner og anlegg

Skip og skip under bygging

Driftslgsgre, inventar, verktay o.l.

Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap

Lan til foretak i samme konsern
Investering i tilknyttet selskap
Lan til tilknyttet selskap
Investeringer i aksjer og andeler
Andre fordringer

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer

Andre fordringer

Sum fordringer
Investeringer
Markedsbaserte aksjer

Sum investeringer
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlopsmidler

Sum eiendeler

Note

2

7,5

Ulsmo konsern

2016 2015
17 178 10 209
0 0
12 000 18 177
29 178 28 387
715 514 725 445
54 208 63 369
407 212 481 321
21 663 29 757
1198 597 1 299 893
0 0
0 0
10 085 186 194
22 500 218 473
19 933 53 278
42 496 41 971
95 015 499 916
1322 790 1828 196
110 048 104 398
58 611 175 581
1573 745 1675 959
1632 356 1 851 541
633 285 550 145
633 285 550 145
921 903 1101 952
3 297 593 3 608 036
4 620 383 5436 232




Balanse

Ulsmo AS
2015 2016
EGENKAPITAL 0G GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
2 426 2 426 Selskapskapital
2 426 2 426 Sum innskutt egenkapital
Opptjent egenkapital
1137 368 962 011 Fond for vurderingsforskjeller
691 128 685 585 Annen egenkapital
1 828 497 1 647 596 Sum opptjent egenkapital
0 0 Minoritetsinteresser
1830 923 1 650 022 Sum egenkapital
GJELD
Avsetning for forpliktelser
0 0 Pensjonsforpliktelser
96 0 Utsatt skatt
96 0 Sum avsetninger for forpliktelser
0 0 Gjeld til kredittinstitusjoner
0 0 Sum annen langsiktig gjeld
Kortsiktig gjeld
843 306 Leverandgrgjeld
662 0 Betalbar skatt
501 513 Skyldige offentlige avgifter
0 15 000 Utbytte
23 663 10 813 Annen kortsiktig gjeld
25 669 26 631 Sum kortsiktig gjeld
25 766 26 631 Sum gjeld
1856 688 1 676 654 Sum egenkapital og gjeld
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Ulsmo konsern

2016 2015
2 426 2 426
2 426 2 426
0 0
1607 016 1818 904
1607 016 1818 904
501 160 629 809
2 110 603 2 451 139
1250 1784
53 564 112 059
54 814 113 843
845 373 719 670
845 373 719 670
66 617 155 083
2 513 8 725
31 397 39 355
25 510 0
1 483 556 1948 417
1609 594 2 151 580
2 509 781 2 985 093
4 620 383 5436 232
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Org.nr. 939320245
Noter til regnskapet 2016

Ulsmo AS og Ulsmo Konsern

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.

Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Ulsmo AS og samtlige selskap som Ulsmo AS har bestemmende innflytelse
over. Bestemmende innflytelse oppnds normalt ved at konsernet eier mer enn 50 % av aksjene i selskapet, og konsernet
er i stand til § utgve faktisk kontroll over selskapet. Minoritetsinteresser inngdr i selskapet sin egenkapital. Transaksjoner
og mellomvaerende mellom selskapene i konsernet elimineres.

Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipp, ved at datterselskap folger samme regnskapsprinsipp som
morselskapet.

Bruk av estimat

Administrasjonen har brukt estimat og forutsetninger i samsvar med god regnskapsskikk som har anrket
resultatregnskapet og verdisettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under
utarbeidelse av &rsregnskapet.

Datterselskap

Datterseiskap er vurdert etter egenkapitalmetoden i selskapsregnskapet. Morselskapet sin andel ay resultatet er basert pd
selskapene sine resultat etter skatt med fradrag for interne gevinster, og eventuelle avskrivinger pad merverdi som skyldes
at kostpris p& aksjene var hgyere enn andelen av bokfgrt egenkapital. I resultatregnskapet er resultatandeler vist under
finansposter, mens eierandeler i balansen er vist under finansielle anleggsmidler.

Utbytte og konsernbidrag og andre utdelinger er inntektsfart/kostnadfart samme 8r som de er avsatt .

Aksjer
Aksjer oppfart som finansielle omlgpsmidler er verdsatt til markedsverdi. Aksjer oppfert som finansielle anleggsmiddei er
verdsatt til kostpris

Langsiktige tilvirkningskontrakter / salgsinntekter.

Langsiktige tilvirkningskontrakter blir bokfgrt i samsvar med prln5|pp om lgpende avregning. Dette mnebeerer at
resultatandeler blir inntektsfart i forhold til fullfaringsgrader p8 prosjektene. Fullfgringsgrad er basert p8 timeforbruk i
prosent av totalt forventet timeforbruk. Eventuelle tapsprosjekt avsettes regnskapsmessig fullt ut. Prosjekt blir vurdert
hver for seg. Netto utfart ikke- fakturert produksjon blir bokfgrt som fordring, prosjekt der forskudd fra kunder overstiger
utfart produksjon blir bokfgrt som gjeld. Utfart produksjon er klassifisert som andre driftsinntekter i resultatregnskapet.
Mindre leveranser med kort tilvirkningstid b||r inntektsfart ved levering. Tjenester inntektsfgres etterhvert som de leveres.
Inntekt fra salg av varer blir resultatfgrt ndr levering har funnet sted.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omigpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster med forfall til betaling innen et 8r etter balansedagen, samt poster som
knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omigpsmidler bli vurdert til laveste verdi av kostpris og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld blir bokfgrt i balansen til kostpris.
Anleggsmidier blir vurdert til kostpris, men avskrivinger til virkelig verdi dersom verdifallet vurderes som varig. Langsiktig
gjeld blir bokfgrt i balansen til kostpris.

Kontanter/likvider og kontantstrgm

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden.

Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer som straks
og med uvesentlig kursrisiko kan konverteres til kjente kontantbelgp og med forfallsdato kortere enn tre maneder fra
kjspsdato.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordrlnger er oppfert i balansen til pdlydende etter fradrag for avsetninger til forventet tap.
Avsetning til tap er basert pa grunnlag av individuelie vurderinger av de enkelte fordringer. I tillegg gjeres det en
uspesifisert avsetning for 8 dekke antatt tap for gvrige kundefordringer.



Org.nr. 939320245
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Regnskapsprinsipper forts.

Valuta

Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta, som ikke er sikret ved bruk av terminkontrakter, balansefgres til kursen ved
regnskapsdrets slutt. Kursgevinster og tap knyttet til varesalg og varekjgp i utentandsk valuta fares som driftsinntekter og
varekostnad.

Fordringer/gjeld, som er sikret ved terminkontrakter, balansefgres til terminkursen. Verdiendring ved 3rets slutt resultatfgres
derfor ikke.

Terminkontrakter som sikrer fremtidige inn/-utbetalinger, regnskapsferes ikke. Terminkontrakter som ikke er knyttet til
sikringsobjekter, fares i regnskapet til kurs pr 31.12.

Immaterielle eiergdeler
Goodwill kan oppsta ved kjgp av virksomheter og innmat i virksomheter, og avskrives over fem &r.

Varige driftsmidier

Tomter avskrives ikke. Varige driftsmidler blir balansefart og avskrevet over levetiden til driftsmidlet dersom levetiden overstiger
3 &r og har en kostpris over kr 15.000. Direkte vedlikehold av driftsmiddel blir utgiftsfart under driftskostnader, mens
pékostninger eller utbedringer blir tillagt driftsmidlets kostpris og avskrevet sammen med resten av driftsmidlet.

Pensjoner

Pensjonsordningen blir regnskapsmessig behandlet ihht NRS 6 om pensjonskostnader. Pensjonsordningen er en innskuddsbasert
ordning, der selskapet plikter 8 yte et bestemt bidrag til den enkelte ansatte sin pensjonssparing. Ved verdsettelse av pdigpte
forpliktelser i forhold til avtalefestet pensjon, blir det benyttet estimerte verdier beregnet av ekstern aktuar. Forpliktelsen
verdsettes til ndverdi av fremtidige pensjonsytelser, regnskapsmessig avsatt som opptjent pd balansedagen. Pensjonsmidlene blir
vurdert til virkelig verdi.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bAde periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet
med 24% av midlertidige forskjeller som er oppstdtt mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig
underskudd til framfaring ved utgangen av regnskapss8ret. Skattepkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som
reverseres eller kan reverseres i samme periode, er utlignet og nettofprt.

Forskning og utvikling

Utgifter til egne utviklingsaktiviteter kostnadsfgres fortlapende. Utgifter til andre immaterielle eiendeler balasefgres i den grad
det kan identifiseres en fremtidig skonomisk fordel knyttet til utvikling av en identifiserbar immareriell eiendel og utfitene kan
m8les pdlitelig. I motsatt fall kostnadfgres slike utgifter lzpende.

Konserninterne overfgringer
Transaksjoner mellom konsernselskap er bokfart til armlengdes avstands prinsipp. Avgitt konsernbidrag etter skatt er fart direkte
mot egenkapital. Skatt av avgitt konsernbidrag er vist som reduksjon av betalbar skatt i balansen.

Endring av regnskapsprinsipp
Det har ikke vaert endringer i regnskapsprinsipp i 2016 sammenlignet med 2015.
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Note 1  Egenkapital
(alle tall i 1000)

Ulsmo AS:
Fond for
Aksje- vurderings-
Arets endring av egenkapitalen: kapital forskjell Annen EK Sum
Egenkapital pr 01.01 2426 1137 368 691 129 1830923
Rrets resultat -165 901 -165 901
Avsatt utbytte -15 000 -15 000
Avsatt til fond for vurderingsforskjell -175 357 175 357 0
Egenkapital pr 31.12 2 426 962 011 685 585 1 650 022
Ulsmo konsern:
Aksje- Min.-
Arets endring av egenkapitalen: kapital Annen EK interesser Sum
Egenkapital pr 01.01 2426 1818 904 629 809 2451139
Arets resultat -165 901 -185 575 -351 476
Utbytte -15 000 -10 510 -25 510
Endring minoritetsinteresser -12 337 12 337 0
Direktefagringer mot EK i Ulstein Group -18 649 -13 185 -31 834
Kapitaiforhgyelse finans - nye minoriteter 68 284 68 284
0
Egenkapital 31.12 2426 1 607 016 501 160 2110 603
Note 2 Varige driftsmidler
(alle tall i 1000)
Ulsmo AS:
Goodwill og Kontor-
immaterielle maskiner/ Sum varige
Varige driftsmidler eiendeler inventar driftsmidler
Anskaffelseskost 3112 4 830 4830
Tilgang kjgpte driftsmlidler 95 0
Avgang solgte driftsmidler
Anskaffelseskost 31.12 3 207 4 830 4 830
Akkumulerte avskrivninger 31.12 -3812 -3 812
Akkumulerte nedskrivinger pr 31.12
Bokfert verdi pr. 31.12 3 207 1018 1018
Arets avskrivninger 189 189
Arets nedskriving
Avskrivingsmetode 0% 10 %
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Note 2 Varige driftsmidler forts.
Uismo konsern:

Goodwill Tomter og

og immat. Boliger inkl fast Skip og Maskiner og Sum varige
Varige driftsmidler eiendeler tomter eigendom Bygninger lektere inventar driftsmidl.
Anskaffelseskost 84 011 6 995 49 948 889 428 566 676 243402 1756 449
Tilgang kj@pte driftsmidle 10 794 20 679 6 530 27 209
Avgang solgte driftsmidle -254 0 -454 -3 512 -5 745 -9 711
Anskaffelseskost 31.12 94 551 6 995 49 494 906 595 566 676 244 187 1773 947
Akk.avskrivinger 31.12 -65 372 -3 525 -222 746 -66 171 -168 372 -460 814
Akk. Nedskrivinger pr 31.12 -1 146 -20 000 -93 292 -97 -114 535
Bokfart verdi pr. 31.12 29 178 2 324 49 494 663 849 407 212 75718 1 198 597
Arets avskrivninger 9 747 21 814 16 460 18 193 66 214
Arets nedskrivinger 71250 71 250

Bygninger avskrives over 25 - 100 ar.

Lekter avskrives over 10 &r, og skip over 30 &r.

Maskin og inventar avskrives over 3 - 20 &r.
Goodwill/immaterielle eiendeler avskrives over 5 - 10 &r.

Note 3 Bank
(alle tall i 1000)

Uismo AS: Ulsmo konsern:
Bundne innskudd (skattetrekk) pr. 31.12 306 15 148
Bundne innskudd 0 60 028
Sum 306 75 176

De bundne innskuddene inngdr i kontanter og kontantekvivalenter i kontantstrgmoppstillingen.

Note 4 Datterselskap, tilknyttet selskap m v
(alle tall i 1000)

Ulsmo AS:
Selskapene er regnskapsfagrt etter egenkapitalmetoden.
Innskutt/ Andre Utgdende

Forretn. Eierandel/ Inngdende kjopt/ solgt Arets endringer i balanse
Selskap kontor stemmeandel balanse 1.1 kapital resultatandel dret 31.12
Ulstein Group ASA Ulsteinvik 57,7%/67,8% 885 058 -269 775 -14 490 600 793
Ulsmo Finans AS Ulsteinvik  89,1%/100% 536 769 102 511 639 280
Ulsmo Strategiske Invest Ulsteinvik 100 % 8 797 95 8 892
Ulsmo Eiendom konsern Ulsteinvik 100 % 221 499 4 680 1717 227 896
Sum datterselskap 1652 124 0 -162 489 -12 773 1476 861
Datterselskap i Ulsmo Eiendom konsern:
Bldhuset AS Ulsteinvik 100 % 100 %
Bldhuset Senterforening AS Ulsteinvik 100 % 100 %
Volsdalsberga Eiendom AS Ulsteinvik 100 % 100 %
Fri sikt Voisdalsberga AS Ulsteinvik 100 % 100 %
Lerstadveien 539 AS Ulsteinvik 100 % 100 %
Lerstadveien 545 AS Ulsteinvik 100 % 100 %
Breivika Parkering AS Ulsteinvik 100 % 100 %
Alesund Utvikling AS Ulsteinvik 100 % 100 %
Lerstadveien 506 AS Ulsteinvik 100 % 100 %
Gangstgvikveien AS Ulsteinvik 100 % 100 %
Breivika Industrivei 7-11 AS Ulsteinvik 100 % 100 %
Reitengrenda Eiendom AS Ulsteinvik 100 % 100 %

Sjursdkeren AS Ulsteinvik 100 % 100 %
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Note 4 Datterselskap, tilknyttede selskap m v forts.
(alle tall i 1000)

Ulsmo konsern:

Tilknyttet selskap:

Inng. Innskutt/ Andre Utgadende
Forretn. balanse kjgpt/ solgt Arets endringer i balanse
Selskap kontor Eierandel 01.01 kapital resultatandel Igpet av &ret 31.12
Vanylven
Industriutleigebygg Vanylven 33 % 223 -223 0
Olympic Explorer III KS Hergy 25,0 % 69 282 -59 196 10 085
Solstad Cable (UK) Aberdeen 37,5% 116 688 -116 688 0
Sum 186 193 -116 911 -59 196 0 10 085
Note 5 Langsiktige tilvirkningskontrakter
(alle tall i 1000)
Ulsmo konsern:
2016 2015
Konsernet sine maritime prosjekt blir behandlet i samsvar med Igpende avregningsmetoden.
Fullfgringsgrad blir beregnet som bruk av timer i prosent av totalt forventet timebruk.
Prosjekt med netto utfart ikke- fakturert produksjon er oppfgrt som fordring.
Utfert produksjon 1 687 854 2493 761
Fakturert kunder -271 445 -921 487
Utfart ikke fakturert produksjon 1416 409 1572274
Prosjekt der forskudd fra kunder overstiger utfgrt produksjon, er oppfgrt som gjeld.
Fakturert kunder 623 097 989 342
Utfart produksjon -464 309 -840 060
Forskuddsfakturert produksjon 158 788 149 282
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Note 6 Varer
(alle tall i 1000)

Ulsmo konsern:

Konsernets byggeprosjekt i eiendom blir behandlet etter prinsipp for Igpende avregning

med fortjeneste. 2016 2015
Kostpris 1.1. 59 761 56 454
Tilgang 33 549 3307
Sum prosjekt/ varer i arbeid 93 310 59 761
Prosjektkostnad / varer i arbeid 93 310 59 761
Lager av ravarer 13 468 22 804
Lager av ferdigvarer for salg 3270 21 833
Sum varer 110 048 104 398
Note 7 Fordringer og gjeld
(alle tall i 1000)
Ulsmo AS:
Kortsiktige fordringer: 2016 2015
Kortsiktige fordringer til konsernselskap 14 490 0
Andre kortsiktige fordringer 630 705
Sum 15 120 705
Langsiktige fordringer:
Langsiktige fordringer til konsernselskap 0 90 000
Andre langsiktige fordringer 1752 1 869
Sum 1752 91 869
Ulsmo konsern: 2016 2015
Fordringer med forfall senere enn ett ar
Fordringer til tilknyttede selskap 22 500 218 473
Andre fordringer (inkl. pensjonsmidler) 42 496 41 971
Sum 64 996 260 444
Langsiktig gjeld med forfall senere enn fem ar
Gjeld til kredittinstitusjoner 845 373 719 670
Annen langsiktig gjeld (inkl. pensjonsforpliktelser) 1250 1784
Sum 846 623 721 454
Pantstillelser:
Langsiktig bankidn 845 373 719 670
Byggeldn* 1173 063 1373761
2 018 436 2093431
*Byggelan NOK 1152 mill gjelder Ulstein Verft AS. Banken har pant i verdier av skip under tilvirkning
som sikkerhet for byggeldn.
Eiendeler pantsatt for langsiktig 1an (bokfort verdi):
Kundefordringer og andre fordringer 20 152 142 346
Varige driftsmiddel 1114 292 977 552
Sum pantsatte eiendeler 1 134 444 1119 898
Avdragsstruktur langsiktig gjeld:
2017 2018 2019 2020 2021 2021-
Avdrag 50 322 58 593 56 151 56 151 56 151 568 005
Totalt: 845 373
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Note 8 Aksjekapital og aksjonzerinformasjon

Ulsmo AS:
Aksjekapitalen bestar av: Antall Pélydende Bokfort
A-aksjer 5985 100,00 598 500
B-aksjer 18 275 100,00 1 827 500
Sum 24 260 2 426 000
Alle aksjer gir samme rett i selskapet, men A-aksjer har 7 stemmer og B-aksjer har 1 stemme.
Oversikt over aksjonaerer pr 31.12: A-aksjer B-aksjer Sum aksjer Eierandel Stemmeandel
Vegard Ulistein Invest Junior AS 660 0 660 2,7 % 7,7 %
Nye Vegard Ulstein Invest AS 537 3 655 4192 17,3 % 12,3 %
Toka Invest Junior AS 660 0 660 2,7 % 7.7 %
Toka Invest AS 537 3655 4192 17,3 % 12,3 %
Mogul Kapital AS 660 660 2,7 % 7,7 %
Mogul AS 537 3655 4192 17,3 % 12,3 %
Amorin Junior AS 660 660 2,7 % 7,7 %
Amorin Invest AS 537 3 655 4192 17,3 % 12,3 %
Jupiter Invest Junior AS 660 660 2,7 % 7,7 %
Jupiter Invest AS 537 3 655 4192 17,3 % 12,3 %
Totalt antall aksjer 5 985 18 275 24 260 100 % 100 %
Aksjer kontrollert og eiet indirekte av styremedlemmer og adm.dir :
Stilling Aksjer Eierandel
Ingerid Ulstein Adm dir 4 852 20,00 %
Gunvor Ulstein Styreleder 4 852 20,00 %
Tore Ulstein Styremedlem 4 852 20,00 %
Vegard Ulstein Styremediem 4 852 20,00 %
Idar Marius Ulstein Styremedlem 4 852 20,00 %
Note 9 Aksjer
(alle tall i 1000)
Ulsmo konsern:
2016 2015

Markedsbaserte aksjer: Kostpris  Markedsverdi Kostpris Markedsverdi
Aksjeportefalje inkl fond 490 720 633 285 515 578 550 146
Sum markedsbaserte aksjer 490 720 633 285 515 578 550 146

Ulsmo AS : Ulsmo konsern:

2016 2015 2016 2015
Anleggsaksjer til kostpris:
Fra Ulsmo AS 1462 1462 1462 1462
Fra Ulstein Group AS 18 472 18 417
Fra Ulsmo Eiendom 0 33 400
Sum 1462 1462 19 934 53 279
Note 10 Resultat pr. aksje
(alle tall i 1000)

Ulsmo AS : Ulsmo konsern:

2016 2015 2016 2015

Arsresultat pr. aksje -6 838,43 -1 489,73 -14 487,87 -3 768,54
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Note 11 Pensjoner
(alle tall i 1000)

nnsk rt pensj
Konsernets pensjonsordninger tilfredstiller kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Ordningen omfatter 6 personer i Ulsmo AS, og 492 personer i konsernet
For ansatte i Ulsmo AS og Ulstein Group ASA er 8rlig innskudd 5% av lgnn mellom 1 - 6 G, og 8% mellom 6-12 G
De som var med i den ytelsebaserte ordningen fikk ved overgangen tildelt fripoliser, dette gjelder utelukkende Ulstein
Group ASA. Utgiftsfgrt premie for innskuddspensjon i 2016 er 20,4 mill.
I Ulsmo er det utgiftsfart 268 TNOK.

jon
AFP-forpliktelsen etter den gamle ordningen var opprinnelig balansefgrt som gjeld. Forpliktelsen ble inntektsfgrt i 2010

ved overgangen til ny AFP-ordning med unntak for den forpliktelsen som knyttet seg til tidligere ansatte som var
pensjonister i denne ordningen. Tidligere balansefgrte forpliktelser etter gammel AFP-ordning ble avsluttet i 2015.

Ulsmo konsern:

Forutsetningene som er lagt til grunn ved beregningene. 2016 2015
Diskonteringsrente 2,60 % 2,70 %
Forventet avkastning 3,60 % 3,30 %
Lgnnsregulering 2,50 % 2,50 %
Inflasjon/G-regulering 2,50 % 2,50 %
Pensjonsregulering 2,50 % 2,25 %

Sammensetting av pensjonskostnad inkl arb.g.avg.

N8verdi av pensjonsopptjening for ret 0
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen -75 -98
Avkasting p8 pensjonsmidier 0 -23
Resultatfgrt akturielt tap (gevinst) 76 53
Administrasjonskostnader -1 216
Netto pensjonskostnad/(-inntekt) 0 149
Resultatregnskap 2016 2015
Kostnader ved AFP-ordning inkl arbeidsgiveravgift 5811 6 593
Kostnader ved tilleggspensjonsordning inkl. arbeidsgiveravgift 30 1 658
Kostnader ved innskuddsordning inkl. arbeidsgiveravgift 23 356 19 800
Pensjonskostnader 29 198 28 052
Balansen

Opptjente pensjonsforpliktelser pr 31.12. -14 225 -17 085
Pensjonsmidier (til markesverdi) 31.12. 14 343 14 631
Ikke resultatfgrt estimatavvik/planendring -39 -219
Netto pensjonsforpliktelse/-midier 31.12.* -79 2 235
* Inkludert arbeidsgiveravgift med: 10 19
Gjenstdende forpliktelse ekstrapensjon 1295 1563

Sum netto pensjonskostnad 1216 3 798
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Note 12 Skatt
(alle tall i 1000)

Nedenfor er gitt en spesifikasjon over forskjellen mellom det regnskapsmessige resultat fgr skattekostnad og

8rets skattegrunnlag.

Uismo AS: Ulsmo konsern:

2016 2015 2016 2015
Resultat far skattekostnad -165 997 -35 338
Inntekt pa investeringer i datter-og tilknyttet selskap 162 490 29 876
Permanente forskjeller 155 788
Verdiendring markedsbaserte aksjer -
Nedskriving finansielle anleggsmidler
Merverdier i konsern og andre konsernelimineringer
Konsernbidrag -166
Skattemessig resultat tilknyttet selskap
Regnskapsmessig resultat realisasjon aksjer
Skattemessig resultat realisasjon aksjer
Utbytte innenfor fritaksmetoden -132
3% av nto inntekt 1047
Endring skattegrunnlag tidligere ar
Endringer i midlertidige forskjeller 78 2 552
Fremfgrbart underskudd/godtgjgrelse 3274
Andre forskjeller knyttet til utenlandske selskap
Andre inntekter 1373
Arets skattegrunnlag 0 0
Betalbar skatt i balansen 2513 8 725
Skattekostnaden bestar av fglgende poster:
Korrigert skatt tidlegare 8r 662 158 5953
Betalbar skatt 589 497
Skatt p& konsernbidrag 45 0
Betalbar skatt utenlandske selskap -483 6 009
Endring i utsatt skatt -96 96 -56 265 -13 547
Virkning av endring skatteregler -2 231 -8 959
Sum Skattekostnad -96 803 -58 232 -10 047
Oversikt over midlertidige forskjeller: 2016 2015 2016 2015
Grunnlag ubenyttet godtgjgrelse 69 281
Midlertidig forskjell utbytte frd Ulstein Group 435 435 0
Langsiktig tilvirkningskontrakt 460 785 625 960
Varer -1522 -7 851
Fordringer -746 -692
Fordringer i utenlandsk valuta -10 55 237
Skattefunn 2 638
Pensjoner -1128 -3782
Garantier -3 095 1 049
Gevinst og tapskonto 448 560 1278 -281 929
KS andeler 10 085 0
Finansielle instrumenter -2 218 -7 929
Avsetning for forpliktelser 2 380 -576
Andeler i deltakerligna selskap -10
Anleggsmiddel -141 -175 160 348 173 117
Underskudd til fremfaring -3 274 -370 368 -150 737
Avskaret rentefradrag til fremfgring -37 993
Forskjeller som ikke inngdr i beregning utsatt skatt 2 322 -22 912
Sum -2 532 385 223 181 448 236
Utsatt skattefordel (-)/ utsatt skatt (+) 24 %/25% -608 96 53 563 112 059

Utsatt skattefordel er ikke fagrt opp i balansen i Ulsmo AS.




Org.nr. 939320245
Noter til regnskapet 2016

Ulsmo AS og Ulsmo Konsern

Note 13 Driftsinntekter
(alle tall i 1000)

Ulsmo konsern:

2016 2015
Per virksomhetsomréade:
Shipbuilding 612 049 1 095 475
Power & Control 192 467 363 603
Design & Solutions 130 469 1275508
Shipping 1999 14 683
Annet inkludert eliminering av Internt salg (82 624) (419 366)
Eiendom 43 121 42 823
Sum 897 481 2372726
Geografisk fordeling:
Norge 97 034 366 021
Brasil 31001 116 773
Kina 127 253 427 327
Nederland 12 521 59 640
Storbritannia 7 241 4 622
Polen 1297 4 161
Spania 450
Tyrkia 93 165
Dubai 1299 199
Kypros 1830 163
Kroatia 406 416
Singapore 19 123 22 995
USA - 1 365 052
Tyskland 544 943 -
Resten av verden 53 440 4742
Sum 897 481 2372 726
Note 14 Lennskostnader og ytelser til adm.dir, styret og revisor
(Alle tall i 1000)
Ulsmo AS: Ulsmo konsern:

2016 2015 2016 2015
Lonnskostnader :
Lgnninger 5167 5218 368 792 490 647
Arbeidsgiveravgift 772 767 32 865 54 395
Pensjonskostnader 268 250 120 470 23 566
Styrehonorar 1693 1782
Andre personalkostnader 156 110 8 372 15 156
Sum 6 363 6 345 432 193 585 546
Gjennomsnittlig antall ansatte :
Ulsmo AS 6 ansatte
Ulsmo konsern 604 ansatte

Ulsmo AS:
Ytelser til ledende personer: 2016 2015
Lgnn adm dir 1 800 1 800
Ulsmo AS: Ulsmo konsern:

Utgiftsfort revisjonshonorar: 2016 2015 2016 2015
Revisor ord. revisjon 68 66 2 030 2 068
Attestasjonstjenester 122 112
Andre tjenester 36 45 255 185
Skatteradgiving 9 111
Sum 104 111 2416 2476




Org.nr. 939320245
Noter til regnskapet 2016

Ulsmo AS og Ulsmo Konsern

Note 15 Offentlige tilskudd
(Alle tall | 1000)
Ulsmo konsern:

2016 2015
Tilskudd fra Innovasjon Norge og andre 985
Skattefunn og Forskningsrddet 9 045 3332
Opplaeringstilskudd og lzerlingtilskudd. 11 080 1602
Utenlandske offentlige tilskudd til datterselskap i utlandet 1 099 0
Sum offentlige tilskudd 21 224 5919

Offentlige tilskudd er nettofert mot tilhgrende driftskostnader i resultatregnskapet.

Note 16  Nezerstiende parter
(Alle tall i 1000)

Ulsmo konsern

Ulsmo AS har ytt I8n til Ulsmo Eiendom AS p8 NOK 15 mill, dette ble innfridd den 3.oktober 2016.

Ulsmo AS har ytt t8n til Ulsmo Finans AS p& NOK 75 mill, dette ble innfridd den 3.mai 2016

Ulsmo AS eier 57,7% av aksjene i Ulstein Group ASA. Ulsmo AS fakturerer Ulstein Group ASA for reisebestillingstjenester.
Bl8huset AS fakturerer husleie til Ulstein Group ASA og Ulsmo AS.

Lerstadveien 545 AS fakturerer husleie til Ulstein Power & Control AS

Ulstein Group ASA fakturerer Ulsmo AS for IT-tjenester.

Ulsmo AS fakturerer regnskapshonorar til aksjonzerer, og adm.honorar til Ulsmo Finans AS og Ulsmo Eiendom AS.

Alle transaksjoner utfgres til forretningsmessige vilkr.

Transaksjoner i 2016

Sum salg av tjenester 3 236

Sum kjop av tjenester 188

Note 17 Spesifikasjon annen finansinntekt og annen finanskostnad

Ulsmo AS: Ulsmo konsern:
2016 2015 2016 2015
Annen finansinntekt:
Annen finansinntekt 287 1229
Mottatt utbytte 132 17 972 17 827
Gevinst salg aksjer 46 491 77 127
Kursjustering markedsbaserte aksjer 65 069 952
Agio og andre finansinntekter 92 771 28 035
Sum 0 132 222 590 125 170
Annen finanskostnad:
Div finanskostn, gebyr 206 5071
Kursjustering markedsbaserte aksjer 16 137 66 521
Agio og andre finanskostnader 277 835 72 638

Sum 0 0 294 178 144 230




Ulsmo konsern
KONTANTSTROMOPPSTILLING - DEN INDIREKTE MODELL

(Belap | TNOK)
Morselskap
2015 2016
-35 338 -165 997
2454
190 190
1492 387
705 -537
29915 162 490
36 365 -106
35783 -3573
3600
-513 95
0 0
3087 -95
90 000
-45 160 14 919
0
-45 160 75 081
-6 290 71413
112 007 105 717
105 717 177 130

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat far skattekostnad

Periodens betalte skatt

Gevinst/tap ved salg av eiendeler

Ordinaere avskrivninger

Nedskrivning anleggsmidler

Endring i varelager

Endring i kundefordringer

Endring i leverandergjeld

Verdiendring markedsbaserte fin.omlapsmidler
Forskjell mellom kostnadsfart pensjon og inn-
/utbetalinger i pensjonsordninger

Res.andel (fra DS/TS) fratrukket utdelinger
Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrom fra operasjonelle
aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved salg av varige
driftsmidler/immaterielle eiendeler

Utbetalinger ved kjop av varige
driftsmidler/immaterielle eiendeler

Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler i
andre foretak

Utbetalinger ved kjop av aksjer og andeler i andre
foretak

Lan til tilknyttede selskaper / andre fordringer

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetalinger ved opptak av gjeld

Utbetalinger ved nedbetaling av gjeld
Utbetalinger {an til DS/TS

Utbetalinger av utbytte

Innbetaling av egenkapital

Innbetalinger av konsernbidrag

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter
ved periodens begynnelse

Beholdning av kontanter og
kontantekvivalenter ved periodens slutt

Note

Konsern
2016 2015
-409 708 -91 425
8725 -22 130
219 509 -74 522
2 66 214 56 751
2 71 250 18 649
6 -5 650 5375
116 970 -31 908
-88 466 -172 515
17 42171 65 568
-569 903
4 59 196 -5 760
-165 128 -337 455
-187 278 -588 469
2 308 3670
2 -31674 -181 866
250 206 196 759
-205 760 -197 896
0 -37 772
13 080 -217 105
222 372 931 550
-296 507 -33 535
-70 548

68284

-5 851 827 467
-180 049 21 893
1101 952 1 080 059
921 903 1101 952
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Til generalforsamlingen i Ulsmo AS
Uavhengig revisors beretning
Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Ulsmo AS' rsregnskap som viser et underskudd i selskapsregnskapet pi kr
165 900 278 og et underskudd i konsernregnskapet pa kr 351 475 621. Arsregnskapet bestar av:

o selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2016, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

o konsernregnskapet, som bestir av balanse per 31. desember 2016, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening;:

e er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

¢ gir det medfelgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
Ulsmo AS per 31. desember 2016 og av selskapets resultater og kontantstreammer for
regnskapsiret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

o gir det medfelgende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til
konsernet Ulsmo AS per 31. desember 2016 og av konsernets resultater og kontantstremmer
for regnskapséret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vire gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Qurig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestér av drsberetningen, men
inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Vir uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

PricewaterhouseCoopers AS, Vikemyra 1, Postboks 428, NO-6067 Ulsteinvik
T: 02316, org.no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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I forbindelse med revisjonen av rsregnskapet er det vir oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig
for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge
av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet er ledelsen ansvarlig for 4 ta standpunkt til selskapets og
konsernets evne til fortsatt drift, og pa tilberlig méte & opplyse om forhold av betydning for fortsatt
drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet s lenge det ikke er
sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsti som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjonn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

+ identifiserer og ansldr vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for 4
handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vir konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter
ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av intern kontroll.

»  opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 4
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets eller konsernets interne kontroll.

»  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

(2)
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»  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pi
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om &rsregnskapet og arsberetningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfore at selskapet ikke fortsetter
driften.

= evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt drsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mite som gir et rettvisende bilde.

e innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en
mening om det konsoliderte regnskapet. Vi er ansvarlige for & lede, folge opp og gjennomfere
konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for vér revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.,

Uttalelse om ovrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa vir revisjon av rsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av tap er
konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vir revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Ulsteinvik 22. mai 2017
PricewaterhouseCoopers AS

Statsautorisert revisor
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